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Délezité zmeny v postaveni depozitarov v kolektivnom investovani.
Co sa uz zmenilo a co sa v najblizsej dobe zmeni po implementacii UCITS V.
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Funkcia depozitara fondu

* TradiCny princip ,Styroch oci”
»  Uschova majetku

e Kontrolné funkcie

* Zodpovednost podielnikom za straty z
nedodrzania povinnosti depozitara




UCITS V

* Smernica 2014/91/EU - d’al$ia novela smernice
UCITS

e Zameranie na tri hlavné oblasti
* Depozitari
* (Odmenovanie (remuneration)
e Sankcné ustanovenia

 Termin transpozicie: 18. marca 2016



Zmeny pre depozitarov podl'a UCITS V

 Ide primarne o zosuladenie rezimov UCITS a AIFMD

Niektoré ustanovenia UCITS V su prisnejSie ako v AIFMD

 Hlavné zmeny

Monitoring cash flow
Depozitarska uschova

Obmedzenie pouzivania aktiv v uschove depozitarom (re-
use of assets)

Opatrenia proti dopadom insolventnosti depozitara alebo
sub-custodiana

Delegacia depozitarskej uschovy (sub-custody)

Zodpovednost depozitara za stratu aktiv v uschove



Delegované akty

 EKma pravo vydat delegované akty Specifikujuce
viaceré inStituty v ramci upravy depozitara

 Benchmark je uprava depozitara v delogovanom

nariadeni EK k smernici AIFMD (nariadenie
231/2013)

* Nove oblasti upravy
* Opatrenia na zabranenie insolventnosti depozitara

* Nezavislost depozitara a spravcu fondu



Technicka pomoc ESMA

 ESMA ma predlozit EK technicku pomoc k novym
oblastiam upravy

* Konzultacny dokument

* Lehota na pripomienky uplynula 24. oktébra 2014

* Technicka pomoc bude dorucena do konca
novembra 2014




Technicka pomoc ESMA - insolventnost
sub-custodiana

* Na urovni sub-custodiana

*  Povinnost sub-custodiana verifikovat insolvencné pravne
predpisy v krajine sub-custodiana, ak sa nachadza mimo EU

* Povinnost segregacie aktiv a vedenia zaznamov o aktivach
drzanych pre depozitara

* Povinnost informovat depozitara o akychkol'vek zmenach
 Naurovni depozitara
* Vyber sub-custodiana s odbornou starostlivostou

* Verifikacia pravnych predpisov vztahujucich sa na segregaciu a
drzbu aktiv sub-custodianom, ak sa nachadza mimo EU

 Nakladovou polozkou mozu byt vyzadované nezavislé pravne
posudky



Technicka pomoc ESMA - nezavislost
spravcu a depozitara

 Obmedzenie spolo¢ného riadenia

e Zakaz na ucast zamestnancov a ¢lenov predstavenstva depozitara
v predstavenstve spravcovskej spoloCnosti a vice versa

 Obmedzenie na poCet zamestnancov, clenov predstavenstva a
dozornej rady depozitara v dozornej rade spravcovskej
spoloCnosti a vice versa

* Obmedzenie spoloCného vlastnictva

e  Dve moznosti

* 1) tvrdy zakaz pre depozitara mat viac ako 10-% podiel na
vlastnictve spravcovskej spoloCnosti

*  2) opatrenia proti konfliktu zaujmov a odévodnenie vyberu
depozitara

* Tieto zmeny mozu mat zasadny dopad na poskytovanie
depozitarskych sluzieb v celej EU



Predpokladané dopady UCITS V na

depozitarov
 Zmeny na urovni smernice zosulad'uju pravny rezim
UCITS a AIFMD

* Ich dopady by nemali byt zasadne

» Zalezi vSak od toho, ako depozitari implementovali do
praxe zmeny v ZKI v roku 2013

 Zmeny vyvolané buducim delegovanym nariadenim
mozu mat zasadné dopady
* Sub-custody modze byt administrativne narocCnejsia
» V zavislosti od prijatej moznosti v ramci spolocnéeho

vlastnictva mo6ze do6jst az k vymenam sucasnych
depozitarov za depozitarov mimo skupiny
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Dakujem za pozornost’

tomas.ambra@nbs.sk



