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Koncepcia rozvoja KT

MF SR ako gestor pripravy Koncepcie
« diskusia s NBS, AOCP, SBA, BCPB, CDCP, ARDAL, investori,
emitenti, odborna verejnost
« Koncepcia schvalena Vladou SR dna 23. aprila 2014

Hlavné a problémové oblasti a ciele:

» Podpora likvidity trhu, ponukova stranka, motivacia pre emitentov na
ziskanie zdrojov cez KT,

* Nakladovost’ systému dopytova stranka, motivacia investorov pre vstup na
slovensky kapitalovy trh, danové, odvodove, poplatkoveé zatazenie
obchodovania na trhu

* Infrastruktara trhu, burza, CDCP, dediCstvo kupdnovej privatizacie

* Propagacia, finan€né vzdelavanie a ochrana investora, budovanie
dbéveryhodného, stabilného a predvidatelného trhového prostredia, dihodoby proces
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Likvidita trhu

Primarny problem slovenskeho KT - nedostatok likvidnych emisii

Opatrenia:

IPO uloha statu - odstranovanie administrativnych bariér pre nové emisie,
uprava legislativy napr. novy zakon o dlhopisoch

- dostat' na trh ,zvysSkové emisie” z portfolia FNM

Podpora rizikového kapitalu - flexibilita pri financovani start-ups, zavedenie
akcionarskych zmluv, exitové stratégie,
Specifické formy obchodnych spoloCnosti




Ministerstvo financii EFOM &

Slovenskej republiky Recognised for excellence

Nakladovost systemu

Problémy:

Danovo - odvodové zat’azenie investicii na kapitalovom trhu -
demotivujuci faktor (dan z prijmu, zdravotné odvody z dividend a kapitalovych
vynosov, prispevky na dohlad a do GFI + planovana FTT)

Poplatky a prispevky - financovanie vykonu dohladu, prispevky do GFI ale
aj poplatky CDCP, BCPB, bank a samotnych OCP

Opatrenia a témy na diskusiu:
- analyza prehodnotenie systému zdanovania ako legitimna odpoved na zavedenie FTT
- princip danovej neutrality, najma nediskriminacny pristup k zdanovaniu (portfoliové vs.
priame investicie, kapitalovy vs penazny trh)
- danova motivacia investovania na kapitalovom trhu
- poplatky institucii - nielen uloha Statnej regulacie ale
aj samoregulacie trhu
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Infrastruktura trhu

Problémy:

Nakladna a nerozvinuta infrastruktiura trhu ako problém z pohladu
emitentov ale aj investorov, Struktura poplatkov BCPB a CDCP ako désledok
nedostatku likvidity na trhu a izolacie od hlavnych integracnych financnych
zoskupeni v strednej Eurdpe (Vieden, VarSava),

Zat'aze z minulosti, dedi¢stvo kupdénovej privatizacie tzv. bezcenné CP
(reputaCny problém), sudne spory

Opatrenia:

Restrukturalizacia institucii kapitalového trhu v SR posudenie
moznych alternativ
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Novinky v legislative z oblasti ochrany finanéného spotrebitela

Novela zakona €. 747/ 2004 Z. z. o dohlade nad finanCnym trhom

- od 1. januara 2015,
- rozSirenie kompetencie NBS,

» zavedenie vykonu ochrany finanénych spotrebitelov,

» nad poskytovatelmi financnych sluzieb nad ktorymi NBS vykonava dohfad

» nad poskytovatelmi spotrebitelskych uverov, ktorymi su banky a pobocCky zahrani¢nych
bank,

+ vybavovanie podani finanénych spotrebitefov a inych klientov dohliadanych subjektov,

* vybavovanie podani spotrebitelskych zdruzeni s ponukanim alebo poskytovanim
financnych sluzieb alebo s inymi obchodmi dohliadanych subjektov

- nové nastroje dohladu

« zavedenie novych sankcii za poruSenie prava finanéného spotrebitela a porusenie
povinnosti v oblasti ochrany finanénych spotrebitelov,

» posudzovanie nekalych obchodnych praktik a neprijatelnych podmienok v zmluvach o
poskytnuti finan¢nej sluzby ako predbeznu otazku,

« zverejnovanie rozhodnuti NBS,
« zavedenie prirazky k ro€nym prispevkom
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Novinky v legislative z oblasti ochrany finanéného spotrebitela

Novela zakona €. 129/2010 Z. z. o spotrebitelskych uveroch
- od 1. aprila 2015,
- rozSirenie kompetencie NBS,

» zavedenie vykonu ochrany finanénych spotrebitelov
* nad subjektmi poskytujucimi finanéné sluzby, nad ktorymi v sucCasnosti NBS
dohfad nevykonava - nebankovky
- upravenie podmienok pre podnikanie fyzickych a pravnickych os6b v oblasti
poskytovania spotrebitelskych uverov z vlastnych zdrojov,

« zavedenie povinnosti veritelom poskytovat uUdaje o spotrebitefskych uveroch
aspon do jedného elektronického registra udajov o spotrebitelskych uveroch,

« zavedenie povinnosti veritelom ziskavat a vyuzivat udaje aspon z jedného registra
na ucely posudzovania schopnosti spotrebitela splacat spotrebitel'sky uver,
- zavedenie podmienok na udelenie povolenia na poskytovanie spotrebitelskych

uverov
» PredlozZenie Ziadosti o povolenie poskytovat spotrebitelské uvery NBS,
* Predlozenie priloh k Ziadosti o povolenie poskytovat spotrebitelské uvery,
» Splnenie stanovenych podmienok NBS, pre zZiadatelov o povolenie
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Implementacia Koncepcie

* Novelizacia zakona o CP a suvisiacich predpisov:

uprava rezimu emisnych podmienok v zakone o dlhopisoch
uprava rezimu financnych zabezpek

uprava rezimu vydavania investicnych certifikatov

uprava rezimu Clenského principu CDCP

* Priebezna priprava uloh:

zalozenie a funkénost NCDCP
spolupraca na priprave novely zakona o dani z prijmov
umoznenie vyuzivania novych foriem kolektivnheho investovania (SICAV)

uprava rezimu zdravotnych odvodov z dividend a obchodovania s akciami na
regulovanych trhoch
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