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Zopar faktov o pravidelnom investovani

>

>

>

Na zacCiatku sporenia ma vacsi vplyv priklad, nez vyvoj trhu

Na konci horizontu je to naopak

|ldealny scenar — na zacCiatku pokles, na konci horizontu silny rast

Aktiva rastuce stabilne, bez vykyvov su vhodnejSie na jednorazové investovanie
Bez rizika, ziaden vynos!

Pri pravidelnom investovani je mozné podstupit o nieCo vysSSie riziko
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Vyhody pravidelného investovania

» Znizuje riziko nespravneho naCasovania investicie
» Priemerovanie nakupnej ceny
» Postupné investovanie menej zatazi disponibilitu zdrojov

» Automatické a pravidelné investovanie — vyhnutie sa vahaniu,
emociam
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Aké aktivum / portfolio si vybrat™?

> Vynosné!

» Volatilita je vitana, musi ale zodpovedat investicnému horizontu
» Cim dlIhsi horizont, tym vysSie riziko akceptovat

» Inflacial

» Diverzifikacia je potrebna aj pri sporeni

» Za uvahu stoji skonzervativnenie portfolia smerom k ukonCeniu sporenia (life-
cycle, DSS sporenie na déchodok)
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Aké aktivum / portfolio si vybrat™?
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Styl pravidelného investovania

» ,Dollar cost averaging”

» Klasické sporenie — rovnako velka suma investovana v konkrétny datum v
mesiaci

» ,Value averaging"®

» Menej znama alternativa — v konkretny datum v mesiaci nakup dorovnavajuci
vyty€enu / planovanu nasporenu sumu v dany ¢as
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Dollar cost vs. Value averaging

mesiac hodnota podielu dollar cost averaging value averaging
akciovy fond zainvestovana suma nakup podielov v ks planovana hodnota majetku realita  zainvestovana suma nakup podielovvks planovana hodnota majetku realita

jan 1,00€ 100,00 € 100,00 100,00 € 100,00 € 100,00 € 100,00 100,00 € 100,00 €
feb 1,05€ 100,00 € 95,24 200,00 € 205,00 € 100,00 € 95,24 200,00 € 205,00 €
mar 1,02 € 100,00 € 98,04 300,00 € 299,14 € 95,00 € 93,14 300,00 € 294,14 €
apr 1,10€ 100,00 € 90,91 400,00€ [ 422,61€ 105,86 € 96,23 400,00 € 423,07 €
maj 1,12€ 100,00 € 89,29 500,00 € 530,29 € 76,93 € 68,69 500,00 € 507,69 €
jun 1,06 € 100,00 € 94,34 600,00 € 601,88 € 92,31€ 87,08 600,00 € 572,80 €
jal 1,00 € 100,00 € 100,00 700,00 € 667,81 € 127,20 € 127,20 700,00 € 667,58 €
aug 0,97 € 100,00 € 103,09 800,00 € 747,78 € 132,42 € 136,52 800,00 € 779,97 €
sept 1,02€ 100,00 € 98,04 900,00 € 886,32 € 120,03 € 117,67 900,00 € 940,20 €
okt 1,08 € 100,00 € 92,59 1000,00€ | 1038,46€ 59,80 € 55,37 1000,00 € 1055,31€
nov 1,15€ 100,00 € 86,96 1100,00€ | 1205,77 € 44,69 € 38,86 1 100,00 € 1168,40 €
dec 1,17 € 100,00 € 85,47 1200,00€ | 1326,74€ 31,60€ 27,01 1200,00 € 1220,32 €

1200,00 € 126,74 € 1085,83 € 134,49€
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Jednorazovo vs. pravidelne - scenare

1. Jednorazovy investor nakupi na lokalnom vrchole
* Najhorsia cena, najmenej podielov (akcii)
» Pravidelny investor nakupuje celkovo viac podielov za niZSiu priemernu cenu poc€as poklesu
2. Jednorazovy investor nakupi na lokalnom dne
* NajlepSia cena, najviac podielov (akcii)
» Pravidelny investor nakupuje celkovo menej podielov za rastucu / vySSiu priemernu cenu pocas rastu
3. Jednorazovy investor nakupi za priemernu cenu sledovaného obdobia

. Priemerna cena podielov (na zaklade nejakej dohody)
» Jednorazovy investor nadobudne menej podielov ako pravidelny (harmonicky vs aritmeticky priemer)
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Porovnanie — vysledky simulacii

>

Ktora zo stratégii (jednorazovo, dollar cost, value averaging) dosiahla najvysSie
IRR?

Simulator vyvoja trhov — nahodne dlhé Casové intervaly realnej historie indexu
S&P 500 (bez dividend) od 1927 — 2011 poskladané do 3, 5, 10 r. vyvoja

20 500 simulacii
Ziadne transakéné poplatky (Ziadne vstupné poplatky)

Mesacne 2 000, alebo jednorazovo (3r — 3x12x2 000=72 000, 5r = 120 000, 10r
= 240 000)
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Porovnanie — vysledky simulacii
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llustracia simulovaného vyvoja hodnoty majetku 3 stratégii
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Porovnanie — vysledky simulacii

findlna suma

rozdiel oproti vkladu sporenie vs jednor. pocet podielov

stratégia

jednorazovo 3r 5,97% 89 016,60 17 016,60 - 1 000,00
dollar averaging 3r 6,45% 80 486,70 8 486,70 8 529,90 957,96
value averaging 3y 71 464,31 7 935,09 17 552,29 875,03

jednorazovo 5r 5,59% 170 204,66 50 204,66 - 2 000,00
dollar averaging 5r 5,92% 143 941,85 23 941,85 26 262,81 1 863,87
value averaging 5y @ 122 940,76 21 775,99 47 263,90 1 669,21

jednorazovo 10r 5,39% 482?84,26 242 %4,26 - 3 000,00—
dollar averaging 10r 5,69% 348 189,42 108 189,42 134 794,84 261170
value averaging 10y 278 025,54 93 680,23 204 958,71 2 284,01
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Ako nasporit milion EUR?
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Ako nasporit milion EUR?

7/2018

Vyvoj americkych akciovych trhov 4/1988

10,59% p.a.
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e Akcie vyhladeny

-+ americké akciové trhy v USD

s
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Ako nasporit milion EUR?

» Viacero ciest do ciela

» Spojte sporenie do fondov so sporenim v Il. pilieri! (ev. Ill. pilier)

variant 1 variant 2 variant 3 variant 4 variant 5 variant 6
pravidelna investicia do podielového fondu / mesacne 65,83 € 90,82 € 103,11 € 125,26 € 81,50 € - £
tvodna investicia do podielového fondu jednorazovo 2 500,00 € 5000,00 € 10 000,00 € 20000,00 € 40000,00 € 79 279,77 €

vklady celkom do podielového fondu za obdobie sporenia
hruba mzda

37 260,45 €

48 592,46 €

54 544,67 €

68 100,08 €

67 385,45 €

79279,77 €

1000,00€ 1 000,00 € 1500,00 € 1500,00 € 2 500,00 € 2 500,00 €

vklady celkom do DSS fondu
pocet rokov sporenia

31050,00
44,00

28 170,00
40,00

37 935,00
36,00

33 615,00
32,00

48 825,00
28,00

41 625,00
24,00

zhodnotenie akciového trhu p.a.
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vysledok sporenia spolu
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Dakujem za
pozornost’!

www.penzijna.sk
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